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Draghi opét® hybal trhmi Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

. — . hodnoty z predo$lého obchodného dita
Treti novembrovy tyzden bol z pohladu investorov mimoriadne zaujimavy.

Priniesol ~ dolezité  vyjadrenia  tvorov  menovych  politik,  dostatok  Index BODY % zmena za
c 1 s > 1vs , . Kurz

makroekonomickych ukazovatelov a mnoho dal$ich podnetov, ktoré pomohli M P

L X , L, . U | Spolo¢nost  Mena tyzden  rok
akciovym indexom k novym maximam a sposobili tiez vyrazné pohyby na
forexovom, ¢i komoditnom trhu. UZ v tivode uplynulého tyzdiia spdsobili rozruch = SR-SAX  Boby 2202 -0.6 122
fundamenty z Japonska, konkrétne $tvrtroéné a anualizované hodnoty rastu HDP.
Oba tdaje sklamali o¢akéavania analytikov, japonska ekonomika sa nad’alej nevie
vymanit zo zovretia recesie. Japonsky index Nikkei 225 reagoval dennym
prepadom o viac ako tri percentd. V pondelok mal tiez prezident ECB Mario
Draghi prvy zo svojich dvoch prejavov, v ktorom naznadil moznost’ nidkupu

CR - PX BODY 980.2 2.2 -3.2
CEz czk 6060 10 90
Komeréni b. czk  4765.0 -0.7 6.7
Unipetrol CzZK 130.0 -1.4 -235

vladnych dlhopisov, teda spustenie klasického kvantitativneho uvolfiovania. NWR CzK 06 100 -93.7
Investori zacali naplno obchodovat’ az v utorok, kedy im k pozitivnej nalade PIL-WIEAD BeD 208 I i
dopomohli aj inflaéné data z Velkej Britanie, ktoré prekonali o¢akavania rastom KGHM PLN 1273 18 56
cenovej hladiny o 1.3 %, pri konsenze 1.2 %. Britskd centralna banka sa tak opat o = PEKAO PLN 1770 20 78

PKN Orlen  PLN 457 04 1.7

trochu priblizila k svojmu strednodobému cielu na urovni 2 %. Optimizmus
sposobil aj Indikator nalady investorov ZEW, ktorého hodnota pre Nemecko PKO BP PLN 369 1.3 -10.2
dosiahla +11.5 a pre celt eurozénu +11.0. Cenové hladina stipla aj v USA. Index = HU-BUX ~ BODY 174451 04 -6.2
cien vyrobcov (PPI) vykazal medziroény narast o 1.5 %, &m taktie? potesil MOL HUF 121950 1.0 -14.8
investorov, ked’ze o¢akavania hovorili len o raste 1.3 %. Stred tyzdiia bol v rézii | Mtelekom — HUF 3400 -23 223

centralnych bank. Bank of Japan po oktébrovom prekvapeni v podobe zvysenia | OTP HUF 39870 -0.6 -10.2
objemu nakupu dlhopisov ostala tentoraz bez vyraznejiej zmeny menovej politiky. = Richter HUF 37800 19 -12.3
Taktiez v Bank of England hlasovali za zachovanie su¢asnej hlavnej urokovej AU-ATX —BODY 22776 4.0 -13.4
sadzby na trovni 0.50 % v pomere 7:2. Hovorilo sa predovietkym o inflécii, ktora = Erste Bank EUR 215 79 -147
nadalej sposobuje ekonémom na ostrovoch, ako aj v celej eurozéne vrasky. V= Omv AG EUR 254 56 -301
Amerike sme v stredu sledovali tdaje z trhu s nehnutelnostami. Oktobrové = Raiffeisen  EUR 157 -19 -39.7
novozadaté stavby mierne sklamali oGakavania, naopak stavebné povolenia =Telekom AU EUR 54 09 -29
zaznamenali v porovnani so septembrom narast priblizne o 50 tisic. Stvrtok bol uz | DE-DAX ~ BoDY 97326 52 58
tradi¢ne najbohatsi na ekonomické fundamenty. Spoznali sme hodnoty Indexu | E.ON EUR 135 55 40
nakupnych manazérov (PMI) v sluzbach a tieZ vo vyrobe, ktoré sklamali vo | Siemens EUR 940 62 -20
viacerych eurdpskych krajindch. Ekonomicka aktivita rastla len vo franczskom = Allianz EUR 1359 35 7.1
sektore sluZieb, inak index zaznamenal pokles vo vyrobe aj v sluzbach v Nemecku, ~FRA-CAC40 BoDY 4347.2 3.4 2.2
ako aj v celej eurozone. Z Nemecka prisli aj infladné data, Index cien vyrobcov = Total SA EUR 485 6.5 9.2
vykazal v oktobri medziroény pokles cenovej hladiny o rovné percento. Podstatne = BNP Paribas EUR 49.7 45 82
lepsie je na tom USA, tamojsia inflacia merana indexom spotrebitel'skych cien = Sanofi-Avent. EUR 759 20 32
prekonala oCakdvania a medzirocne rastla o1.7 %. Konsenzus prekonali aj HOL-AEX BoDvy 4235 28 7.1
americké predaje existujucich domov, v oktobri zmenilo majitela 5.26 miliébna Royal Dutch EUR 289 46 146
americkych nehnutelnosti. Zaver uplynulého tyzdna sa niesol opét’ v rézii Maria = Unilever NV EUR 322 27 116
Draghiho, ktory svojim druhym prejavom v rdmci sledovaného tyzdia eSte viac | BE-BEL20 Boby 32352 23 13.6
nabazil cakatelov na oficidlne spustenie kvantitativneho uvolfiovania. GDF Suez  EUR 188 1.9 9.7
Prehlasenim, ze Eurdpska centrdlna banka je pripravend na zmenu S$truktiry = InBev NV EUR 927 49 210
nakupovanych aktiv ho uz takpovediac potvrdil. Prave na to cakali akcie RO-BET  BODY 6949.8 -0.1 124
a namierili si to k novym historickym maximam. Index S&P 500 vytvoril v zavere = BRD RON 81 62 -85
tyzdita nové high na arovni 2 071.46 aindex Dow Jones Industrial Average @ Petrom RON 04 08 -6.0
vySplhal az na hodnotu 17 894.83 bodu. Vyrazne utrpelo euro, ktoré pocas celého BG-SOFIX Bopy 5152 -1.8 11.8
tyzdna srdnato bojovalo o uroven EURUSD 1.25. Piatkovym nevidanym poklesom | CB BACB BGN 45 00 159
01.20 % sa vSak prepadlo na hodnotu EURUSD 1.238. Aktivitu na forexovom | Chimimport BGN 1.8 -29 319
trhu podc¢iarkuje aj japonsky jen, ktory v reakcii na pretrvavajucu recesiu vyrazne = S|-SBI TOP Boby 8165 -1.0 252
oslaboval a menovy par USDJPY dosiahol vo $tvrtok 7 ro¢né maximum 118.96.  Krka EUR 595 -1.3 0.0
Vysoku volatilitu sme pocas tyzdna sledovali aj na komoditnych trhoch, kde cena = petrol EUR 205.0 -0.9 34.1

ropy WTI poklesla na 74 USD za barel. V zavere tyzdna vSak svoje straty zmazala HR-CROBEX popy 1809.6 -0.3 21
a obchodovala sa v okoli 76.50 USD/barel. Prichod mrazov do USA nastartoval aj = [NA-I. nafte HRK 35829 2.1  -5.7
rast zemného plynu, ktorého cena vzrastla pocas tyzdia o viac ako 8 % a atakovala = TR-ISE N.30 sopy 102879. 27 1238
hodnoty 4.5 USD/MMBtu. Nasledne vSak taktieZ korigovala na Groven 4.25 ' akbank TRY 85 39 155
USD/MMBtu. Zlato sa pocas tyzdila dokézalo vratit' nad urovent 1 200 USD za | i5 Bankasi TRy 58 52 128
trojsku uncu.

Vdaka Draghimu vyrazne rastli eurdpske korporatne akcie. Francuzska

energeticka spolocnost’ Total dokazala pocas tyzdna vzrast’ o 6.49 %, pricom len

Vv piatok ziskala pocas Draghiho rally 4 percenta. Nemecky vyrobca priemyselnych

komponentov Thyssenkrupp mal pocas tyzdia pozitivne ekonomické vysledky. VYPRACOVAL

Zisk na akciu dosiahol 0.272 EUR oproti ofakavanym 0.164 EUR. Trzby
spolo¢nosti dosiahli 41.3 mld. EUR, ¢im taktiez prekonali ocakavanych 40.4
miliard. Akcie tejto spolo¢nosti reagovali vyraznym 9.87-percentym rastom. Junior Analytik

Pocas tohto tyzdna budeme sledovat’ kvartalne, ako aj medziro¢né hodnoty rastu CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
HDP Nemecka, Velkej Britanie, Spaniclska, USA a Kanady. Spozname tieZ UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
hodnoty inflacie v Nemecku, Taliansku a v eurozoéne. Eurozéna vykaze tiez mail: info@capitalmarkets.sk
oktobrovi mieru nezamestnanosti, rovnaky udaj sa dozvieme aj z Japonska e-matt |n. ]
a Nemecka. Zaujimava bude tiez japonska priemyselna produkcia. Prejavy buda www.capitalmarkets.sk
mat’ guvernéri centralnych bank Japonska a Velkej Britanie. Vo Stvrtok ostane
kvoli sviatku Diia vd’akyvzdania zatvorena americka burza.

EUR Thyssenkrupp vs. DAX Index EUR Total vs. CAC Index
24

Bc. Peter Rebo

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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